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Konjunkturentwicklung Deutschland

Geschiftslage Geschaftserwartungen Exporterwartungen
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Jeweils Saldo in Punkten, Risiken in Prozent (Mehrfachnennung maglich), Schnitt Zeitreihen seit 2003,

*Schnitt Risiken seit 2010
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Aktuelle Geschaftslage der Unternehmen

C____SElfE e Langjahriger Durchschnitt seit 2003 = 19
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Aktuelle Geschaftslage der Unternehmen

Saldo in Punkten

Industrie ——Baugewerbe ——Handel —— Dienstleistungen
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Aktuelle Geschaftslage der Unternehmen
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Geschaftslage der Unternehmen
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Aktuelle Geschaftslage der Unternehmen

Branchen mit schlechter Geschaftslage

-472 I \\crkzeugmaschinenbau
-40 I  Uberlassung von Arbeitskriften
-37 I  T-xigewerbe
-32 I P:apicrgewerbe
-30 I \ctallerzeugung und -bearbeitung
-25 I Glas, Keramik, Steineverarbeitung
-24 I \crlagswesen
-23 I Tcxtil-, Bekleidungs-, Ledergewerbe
-20 I etallerzeugnisse
-19 M Chemische Industrie

-50 -40 -30 -20 -10 O

Branchen mit guter Geschaftslage

53
Rechts- und Steuerberatung [ NN 50
Versicherungswirtschaft [ I 40
Pharmazeutische Industrie [ N RN 4

Energieversorgung N /)
Messe-, Kongressveranstalter [ M 34
Architektur- und Ingenieurbiiros | N G

Kreditgewerbe

Informationsdienstleistungen | RN 1
Forschung und Entwicklung [ N © 1
Reisevermittiung | N 20

0O 10 20 30 40 50 60

Saldo aus ,gut” minus ,schlecht”-Antworten
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Entwicklung Geschaftslage der Unternehmen

Branchen mit verschlechterter Geschaftslage Branchen mit verbesserter Geschaftslage
Saldo Vorumfrage Saldo Vorumfrage

Post-, Kurier-, Expressdienste -19 Pharmazeutische Industrie

Taxigewerbe -37 -14 Kraftfahrzeugbau -9 23
Leasing/Vermietungsleistungen -8 -11 Informationsdienstleistungen 21 16
Sicherheitswirtschaft -3 -10 Papiergewerbe -32 12
Schiffsverkehr -5 -9 Kreditgewerbe 53 11
Gastgewerbe -11 -9 Energieversorgung 42 11
Ausbaugewerbe 17 -8 Architektur, Ingenieurdesign 25 10
Tiefbau 15 & Werkzeugmaschinenbau -42 10
Uberlassung von Arbeitskraften -40 -5 Elektrotechnik 3 9
Post-, Kurier-, Expressdienste 1 19 Gummi- und Kunststoffindustrie -12 9

Saldo aus ,gut” minus ,schlecht’-Antworten, Veranderung Saldo ggu. Vorumfrage DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 |



Geschaftserwartungen der Unternehmen
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Geschaftserwartungen der Unternehmen

Saldo in Punkten
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Geschaftserwartungen der Unternehmen
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Geschaftserwartungen der Unternehmen
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Geschaftserwartungen der Unternehmen (op 10)

Branchen, die schlechtere Geschifte erwarten

-32 I Schiffsverkehr
-31 I  Handel mit Gesundheitsgiitern
-27 I Pcrsonennahverkehr
-27 I StraBengiterverkehr
-25 I Post-, Kurier-, Expressdienste
-24 I Cinzelhandel
-23 I Druckgewerbe
-20 N Rcinigungsdienste
-19 I Architektur, Ingenieurdesign
-18 I Kfz-Handel und -Reparatur

-40 -30 -20 -10 0

Branchen, die bessere Geschéfte erwarten

Messe-, Kongressveranstalter | RN 17/
Forschung und Entwicklung [ RN 14
Kreditgewerbe NN 11
Pharmazeutische Industrie [ N RN O
Versicherungswirtschaft | N 7
Elektrotechnik | 5
Rechts- und Steuerberatung [N 4
Vermittlung von Arbeitskriften | N 4
Unternehmensberatung [l 2

Kraftfahrzeugbau [l 2

0 10 20

Saldo aus ,besser” minus ,schlechter”-Antworten
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Entwicklung Geschaftserwartungen

Branchen mit verschlechterten Geschaftserwartungen

Branche Aktueller Verdnderung
Saldo Vorumfrage

Informationsdienstleistungen
Sicherheitswirtschaft
Taxigewerbe

Schiffsverkehr
Bildungswirtschaft
Versicherungswirtschaft
Handel mit Gesundheitsglitern
Energieversorgung
Leasing/Vermietungsleistungen

Kunst, Unterhaltung, Erholung

7/
-18
-49
-32
-11

7
-31
=13
=13
-14

=18
-12
-10
-10
-10

Saldo aus ,besser” minus ,schlechter”-Antworten, Verdnderung Saldo ggu. Vorumfrage

Branchen mit verbesserten Geschaftserwartungen

Branche Aktueller | Verdnderung
Saldo Vorumfrage

Messe-, Kongressveranstalter
Sonstiger Fahrzeugbau
Werkzeugmaschinenbau
Kraftfahrzeugbau

Glas, Keramik, Steineverarbeitung
Reinigungsdienste
Pharmazeutische Industrie
Gastgewerbe

Gummi- und Kunststoffindustrie

Hochbau

17
10
-4
2
-5
-20
9
-15
-1
12

30
24
20
18
16
15
14
13
10
9
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Geschafts- und Exporterwartungen der Verteidigungsindustrie

Geschaftserwartungen der Unternehmen

Industrie Insgesamt

darunter Unternehmen, die
eindeutig militdrische Produkte
herstellen

darunter Unternehmen, die Dual-
Use-Produkte herstellen (zivil und
militdrisch nutzbar)
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Zulieferer fuir Hersteller
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Produkte sind
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Exporterwartungen der Unternehmen
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Geschaftsrisiken der Unternehmen

Anteil der Nennungen in Prozent Anteil der Nennungen in Prozent

— Fachkraftemangel
—— Energie- und Rohstoffpreise
— wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen

— Inlandsnachfrage
—— Auslandsnachfrage”
Finanzierung

Arbeitskosten Wechselkurs*
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in Prozent, Mehrfachnennung méglich, *Exportindustrie DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026



67% (68%)
Inlandsnachfrage

63% (59%)
Arbeitskosten
61% (60%)
Wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen
59% (57%)
Energie- und Rohstoffpreise

4490 (48%)
Auslandsnachfrage

60% (579%)
Arbeitskosten

60% (59%)
Fachkraftemangel

55% (52%)
Inlandsnachfrage

529% (54%)
Energie- und Rohstoffpreise
52% (51%)
Wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen

in Prozent, Mehrfachnennung maoglich, in Klammern Wert der Vorumfrage

Geschaftsrisiken der Unternehmen

-_ Dienstleistungen

69% (67%)
Inlandsnachfrage
58% (57%)
Wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen

57% (54%)
Arbeitskosten
56% (56%)
Wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen

58% (55%) 52% (50%)
Arbeitskosten Inlandsnachfrage
48% (48%) 42% (46%)
Energie- und Rohstoffpreise Fachkraftemangel
37% (41%) 42% (44%)
Fachkraftemangel Energie- und Rohstoffpreise
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 18



Am haufigsten genannte Stichworter bei
wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen’

1
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—Bdlrokratie ——Energie Steuern ——Handelsbarrieren =~ ——Unsicherheit Mindestlohn

Von den Unternehmen am haufigsten genannte Stichworter bei der Beschreibung der wirtschaftlichen Risiken ‘ )
(Anteil in Prozent, Auswertung von rund 6.800 Freitextantworten) DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 [ 19 EW



DIHK-Risiko-Indikator

Anzahl der genannten Geschaftsrisiken (8 Risiken stehen zur Auswahl, Mehrfachnennungen méglich)

38
3,6
3,4
3,2
30

28

2,6

2,4
2,2
2,0
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*In jeder Welle der DIHK-Konjunkturumfrage werden die acht folgenden Geschéftsrisiken abgefragt: Inlandsnachfrage, Auslandsnachfrage, Fachkraftemangel,
Arbeitskosten, Energie- und Rohstoffpreise, Finanzierung, Wechselkurs, wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen.
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Exporterwartungen der Industrieunternehmen
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Exporterwartungen der Unternehmen

Saldo in Punkten

Industrie

Investitionsgiiterproduzenten
40
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© N\
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Ge- und Verbrauchsgiiterproduzenten
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Aktueller Anteil der Nennungen in Prozent
Saldo

Industrie 22 W

Vorleistungsgiiterproduzenten ' -5

Investitionsguterproduzenten 22 i8]

Ge- und Verbrauchsgiiterproduzenten 21 N0

W hoher = gleich mgeringer
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Exporterwartungen der Industrieunternehmen
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DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026

23



Exporterwartungen der Unternehmen

Branchen, die geringere Exporte erwarten

-19 Bergbau

-17 I Holzgewerbe (ohne Mabel)

-16 I Druckgewerbe

-13 I Fapicrgewerbe
-11 I ctallerzeugnisse
-8 I \crkzeugmaschinenbau

-5 I Textil-, Bekleidungs-, Ledergewerbe
-4 I Vetallerzeugung und -bearbeitung

-3 M Gummi- und Kunststoffindustrie

-3 Il Kraftfahrzeugbau

-20 -10 0

Branchen, die hthere Exporte erwarten

Sonst. Fahrzeugbau 29
Pharmazeutische Industrie | RN 17
Medizintechnik [ N 16
Datenverarbeitungsgerite [ RN 13
Elektrotechnik | NEMBEE 11
Maschinenbau I 4
Erndhrungsgewerbe [l 2
Mobel QO
Chemische Industrie
Industrie Insgesamt ()
0 10 20 30

Saldo aus ,hoher” minus ,geringer’-Antworten
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Exporterwartungen der Unternehmen

Branchen mit verschlechterten Exporterwartungen Branchen mit verbesserten Exporterwartungen
Saldo Vorumfrage Saldo Vorumfrage

Holzgewerbe (ohne Mébel) -15 Sonst. Fahrzeugbau

Bergbau -19 -12 Glas, Keramik, Steineverarbeitung -1 19

Mabel 0 3 Pharmazeutische Industrie 17 19
Gummi- und Kunststoffindustrie -3 16
Chemische Industrie 0 16
Medizintechnik 16 14
Kraftfahrzeugbau -3 13
Metallerzeugung und -bearbeitung -4 12
Maschinenbau 4 12
Elektrotechnik 11 10

Saldo aus ,héher” minus ,geringer’-Antworten, Veranderung ggu. Vorumfrage DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 25



Investitionsabsichten der Unternehmen

< SEole) s Langjahriger Durchschnitt seit 2003 = 3
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Investitionsabsichten der Unternehmen

Saldo in Punkten Aktueller Anteil der Nennungen in Prozent
) Saldo
Industrie ——Baugewerbe ——Handel —— Dienstleistungen
20
10
0 M
-10
-30
_40 .
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-60 W hoher gleich  mgeringer
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Entwicklung Ausriistungsinvestitionen

Preisbereinigt, Index 2020=100 (Quelle DeStatis VGR 15.01.2026) Veranderung ggi. Vorjahr in Prozent
120 .
Insgesamt Staat Wirtschaft
110 2015 45 9,5 42
2,8 54 2,6
100 ~ 2016
5017 42 6,7 4,0
90 5018 49 13,6 472
21 0,4 2,2
80 2019
2020 -11,6 15,3 -14,0
70 2021 39 -78 53
47 -29
60 2022
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2023 =05 -24
2024 -54 3.2

e Ausristungsinvestitionen (insgesamt)

. . . -23 23,6
= Ausrlistungsinvestitionen (Wirtschaft) 2025

Ausrlstungsinvestitionen (Staat)

Quelle: DeStatis DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 28



Investitionsabsichten der Unternehmen
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Investitionsabsichten der Unternehmen
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10 1-19 Beschaftigte
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Investitionsabsichten der Unternehmen

Branchen, die geringere Investitionen planen

-34 I  Papicrgewerbe
-28 I Bcrobau
-26 I \cdien- und Filmwirtschaft
-25 I edizintechnik
-22 I G:s, Keramik, Steineverarbeitung
-21 I etallerzeugnisse
-21 I «raftfahrzeugbau
-20 I Hochbau
-19 I GroBhandel
-19 I StraBengiterverkehr

-40 -30 -20 -10 0

Branchen, die hdhere Investitionen planen

Versicherungswirtschaft 43
Energieversorgung [N 4
Sonst. Fahrzeugbau [ N 3
Kreditgewerbe N 30
Personennahverkehr [ I 13
Pharmazeutische Industrie [ NN 16
Gesundheits- und soziale Dienste NN 12
Rechts- und Steuerberatung I 10

Forschung und Entwicklung [ 8

Gesundheitswirtschaft [l 5

Saldo aus ,hoher” minus ,geringer’-Antworten
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Investitionsabsichten der Unternehmen

Branchen mit verringerten Investitionsplanen

Branche Aktueller Verdnderung
Saldo Vorumfrage

Vermittlung von Arbeitskraften -18
Verlagswesen -17
Bildungswirtschaft -10
Schiffsverkehr 1

Reinigungsdienste -16
Kreditbanken 9

Sicherheitswirtschaft 1

Papiergewerbe -34
Medizintechnik =25
Medien- und Filmwirtschaft -26

Saldo aus ,héher” minus ,geringer’-Antworten, Veranderung ggu. Vorumfrage

Branchen mit erhdhten Investitionspldnen

Branche Aktueller | Verdnderung
Saldo Vorumfrage

Sonst. Fahrzeugbau
Lagerei
Uberlassung von Arbeitskraften

Pharmazeutische Industrie
Bibliotheken, Archive, Museen
Kraftfahrzeugbau
Gastgewerbe

Elektrische Ausriistungen
Energieversorgung

Druckgewerbe

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn
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Investitionsmotive der Unternehmen

e Rationalisierung  ====Produktinnovation Kapazitdtsausweitung  ====Umweltschutz Ersatzbedarf
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Investitionsmotive der Industrie
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---------- Durchschnitt
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---------- Durchschnitt
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Durchschnitt
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen

Saldo in Punkten Aktueller Anteil der Nennungen in Prozent
Sald
Industrie ——Baugewerbe ——Handel —— Dienstleistungen ado
30 Industrie -18
20
10
0 — — M
-10
-20 Handel H -17
-30
-40
-50
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 W hoher gleich  mgeringer
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen

Branchen, die mit geringerer Beschaftigung planen Branchen, die mit héherer Beschaftigung planen
-45 Kraftfahrzeugbau Sonst. Fahrzeugbau 34
-41 I  Toxigewerbe Energieversorgung [ N )0
-36 I \crlagswesen Rechts- und Steuerberatung | I 15
-34 I Papiergewerbe Gesundheits- und soziale Dienste | IIIEEE 10
-30 I Druckgewerbe Forschung und Entwicklung [ IIEEEE 10
-28 I Toxtil-, Bekleidungs-, Ledergewerbe Versicherungswirtschaft [l 5
-26 I ctallerzeugnisse Informationsdienstleistungen [l 5
-24 M aschinenbau Messe-, Kongressveranstalter [l 4
-24 I edien- und Filmwirtschaft IT-Dienstleistungen [l 3
-217 I Chemische Industrie Pharmazeutische Industrie [l 3
-50 -40 -30 -20 -10 O 0 10 20 30 40
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen

Branchen mit verringerten Beschdftigungsplanen

Branche Aktueller Verdnderung
Saldo Vorumfrage

Sicherheitswirtschaft
Bibliotheken, Archive, Museen
Versicherungswirtschaft
Verlagswesen

Schifffahrt

Vermittlung von Arbeitskraften
Leasing/Vermietungsleistungen
Bekleidungsgewerbe

Handel mit Gesundheitsglitern

Bergbau

Saldo aus ,héher” minus ,geringer’-Antworten, Veranderung ggu. Vorumfrage

-8
-16
5
-36
17
-15
-10
-42
-19
21

-18
=17
-16
-11
-10
=10

Branchen mit erhdhten Beschaftigungsplanen

Branche Aktueller | Verdnderung
Saldo Vorumfrage

Sonst. Fahrzeugbau

Glas, Keramik, Steineverarbeitung
Post-, Kurier-, Expressdienste
Architektur, Ingenieurdesign
Energieversorgung

Messe-, Kongressveranstalter
Gummi- und Kunststoffindustrie
Datenverarbeitungsgerate
Metallerzeugung und -bearbeitung

Forschung und Entwicklung

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn
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DIHK-Stimmungsindex
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DIHK-Prognose 2026

2024 2025 DIHK-Prognose 2026
BIP -0,5 0,2 1,0
Private Konsumausgaben 0,5 1,4 0,5
Konsumausgaben des Staates 2,6 1,5 2,0
Bruttoanlageinvestitionen -3,3 -0,5 1.9
- Ausristungen -5,4 -2,3 1,5
- sonstige Anlagen 0,2 38 3,5
- Bauten -3,4 -0,9 1,5
Export (Waren und Dienstleistungen) -2,1 -03 1.0
Import (Waren und Dienstleistungen) -0,6 3,6 1,5
Erwerbstitige (Verdnderung in Tausend) +52 -5 -50
Verbraucherpreise 2,2 2,2 2,2

Veranderung ggu. dem Vorjahr in Prozent, Werte 2024/2025 DeStatis

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026




Branchenauswertung
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Industrie (ohne Baugewerbe)

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

-10 -10
-13
=18
-18
-20
-25
FS24  HB24  JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Export Investitionen

Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen
Investitionen
Beschaftigung

mgut/hdher mgleich ®schlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf : 67

Umweltschutz 122

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation | 3

......................

Rationalisierung : 43

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs i

Fachkrdftemangel
Arbeitskosten

Finanzierung

Auslandsnachfrage ]

Inlandsnachfrage

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

6

59

1

63

i 67

1.927
3.390
1.021

227
6.565



Kraftfahrzeugbau

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

10
0 /2
-10 -9
-20 -21
-30
-40
-45
-50
-60
FS24  HB24  JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Export Investitionen
Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen

Export 21

1

Investitionen

= ~
N
w
o
~

Beschaftigung 5

mgut/hdher mgleich ®schlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf ' 59

Umweltschutz 26

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik i 68
Energie- und Rohstoffpreise i 65
Wechselkurs i
Fachkréftemangel
Arbeitskosten ] 72
Finanzierung 1 17
Auslandsnachfrage 44
Inlandsnachfrage 66
Anzahl Teilnehmer
1-19 Beschaftigte 35
20-199 Beschaftigte 43
200-999 Beschaftigte 30
ab 1000 Beschaftigte 31
alle Klassen 139
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 45



Herstellung von Kfz-Teilen und -Zubehor

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)
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-60
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\ /A\¢
M\/ b
\J\/ -51
FS24  HB24  JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Export Investitionen
Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Lage
Erwartungen
Export
Investitionen

Beschaftigung

Investitionsmotive

Ersatzbedarf

Umweltschutz

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung

23

m gut/hdher

4

5

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

7

1

(o)
>
N
3 ©
[ee)

gleich mschlecht/geringer

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs

Fachkriftemangel

Arbeitskosten

Finanzierung i 17

Auslandsnachfrage

Inlandsnachfrage

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

69
| 68
45
6b
18
24
19
20
81
2026 | 46
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Maschinenbau

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

10

-10

-12
5
-17
-20
-25 -24
-30
FS24  HB24  JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Export Investitionen
Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen
Export
Investitionen 2

Beschaftigung

. )
= N -
~

mgut/hoher

gleich W schlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf

Umweltschutz

Kapazitatsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs

Fachkraftemangel
Arbeitskosten
Finanzierung
Auslandsnachfrage

Inlandsnachfrage

63

63

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

244
595
208
45
1.092

2026 |
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Chemische Industrie

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

-10 =
=1E
-19
-20 Y
-25
-30
FS24  HB24 JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Export Investitionen

Beschaftigung

Kapazitdtsausweitung i 21

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Lage 1

Investitionen

2
Beschaftigung 2

mgut/héher = gleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf | 59

Umweltschutz

Produktinnovation i 30

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs

Fachkréftemangel
Arbeitskosten

Finanzierung

Auslandsnachfrage ]

Inlandsnachfrage

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

80
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51
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Pharmazeutische Industrie

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

60
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40 42
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20
7 16
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0 v
-10
FS24  HB24  JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Export Investitionen
Beschéaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen
Investitionen
Beschaftigung

mgut/hoher = gleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf H 69

Umweltschutz

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs
Fachkréftemangel
Arbeitskosten
Finanzierung

Auslandsnachfrage

Inlandsnachfrage

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschéftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschéftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026
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Elektrotechnik

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

KO nj U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %) GeSChéftS riS i ken (in %)

Wirtschaftspolitik 61
Lage 27 24
15 - - Energie- und Rohstoffpreise 42
Eazilingen Wechselkurs
10 [
Export Fachkrdftemangel
5 5 - Arbeitskosten 61
— inanzierun
0 7 Beschaftigung ’
Auslandsnachfrage
-5 6 mgut/hdher = gleich mschlecht/geringer Inlandsnachfrage 165
-10
-1 o 0 ) .
i Investitionsmotive Anzahl Teilnehmer
Ersatzbedarf i 59 1-19 Beschaftigte 233
2 20-199 Beschaftigte 384
25 Umweltschutz 200-999 Beschaftigte 129
FS24  HB24  JB25 FS25  HB25  JB26 " ' ab 1000 Beschaftigte 36
Kapazitdtsausweitung
alle Klassen 782
Lage —— Erwartungen
Produktinnovation 47
Export Investitionen
Beschéftigung Rationalisierung 48
Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober) DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 |

Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage



Metallerzeugnisse

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

=7/

20 20

225

-26
-30
=83
FS24  HB24 JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Export Investitionen
Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Lage 5
Erwartungen 7 24
Export 0

Investitionen 40

=
© Il ©
w

Beschaftigung 3

mgut/hdher = gleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf ' 70

Umweltschutz 17

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation : 26

Rationalisierung 147

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik | ©

Energie- und Rohstoffpreise il 61

Wechselkurs

Fachkréftemangel

Arbeitskosten

Finanzierung

Auslandsnachfrage

Inlandsnachfrage

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte 296
20-199 Beschaftigte 644
200-999 Beschaftigte 149
ab 1000 Beschaftigte 12
alle Klassen 1.101
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 51



Baugewerbe

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

20
10 9
0
—10 \//\/ _9
=18
-20
-30
-40
FS24  HB24  JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Investitionen Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen 26
Investitionen 29
Beschaftigung 20

mgut/hdher mgleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf i

Umweltschutz

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation

{24

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

80

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik i 52
Energie- und Rohstoffpreise i 52
Wechselkurs 1
Fachkréftemangel i 60
Arbeitskosten i 60

Finanzierung

Auslandsnachfrage [} 2

Inlandsnachfrage i 55

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschéftigte 910

20-199 Beschaftigte 627

200-999 Beschaftigte 1

ab 1000 Beschéftigte 5

alle Klassen 1.653
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 52



Tiefbau

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

40
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-16
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-30
FS24  HB24 JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Investitionen Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Lage 30 1

Erwartungen 8
Investitionen 5
Beschéftigung 19

mgut/hdher mgleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf I

Umweltschutz i 21

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung i 23

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

O N
[

87

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik 549
Energie- und Rohstoffpreise i 55
Wechselkurs 2
Fachkraftemangel i
Arbeitskosten i 61
Finanzierung
Auslandsnachfrage _: 3
Inlandsnachfrage i 53
Anzahl Teilnehmer
1-19 Beschaftigte 74
20-199 Beschaftigte 112
200-999 Beschaftigte 27
ab 1000 Beschaftigte 0
alle Klassen 213
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 53
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Hochbau

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

-10 -10
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=3

-40
FS24  HB24  JB25  FS25 HB25  JB26

Lage —— Erwartungen

Investitionen Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen 2

Investitionen 2

Beschaftigung [Nl

mgut/hoher

22

24

32

2

Investitionsmotive

Ersatzbedarf

Umweltschutz

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

gleich  mschlecht/geringer

85

Geschaftsrisiken s«

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs § 1

Fachkréftemangel

Arbeitskosten

Finanzierung

Auslandsnachfrage : 1

Inlandsnachfrage

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

2026
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226
58

484

54
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Handel

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

-14

20 -19

-25

-30

FS24  HB24  JB25 FS25  HB25  JB26

Lage —— Erwartungen

Investitionen Beschéaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Lage 2
Erwartungen 3
Investitionen 36

Beschaftigung

m gut/hdher

Investitionsmotive

Ersatzbedarf

Umweltschutz

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

[ w
N
a

gleich mschlecht/geringer

65

Geschaftsrisiken s«

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs

Fachkréftemangel

Arbeitskosten

Finanzierung

Auslandsnachfrage B

Inlandsnachfrage

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

3.703
1.837
283
27
5.850

2026 |
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Einzelhandel

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

-10

=18

-20

-25

-30

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)

FS24

HB24  JB25

Lage

Investitionen

FS25  HB25

—— Erwartungen

Beschaftigung

JB26

=&}
-15

-18

24

Konj U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %) GeSChéftsriSi ken (in %)

Wirtschaftspolitik i 56

Lage 2 Energie- und Rohstoffpreise i 48

Wechselkurs 7§ 2

Erwartungen 85

Fachkréftemangel 89

Investitionen 36 Arbeitskosten i 61
'

Finanzierung

Beschaftigung 25

Auslandsnachfrage

mgut/héher = gleich mschlecht/geringer Inlandsnachfrage i 65

Investitionsmotive Anzahl Teilnehmer

Ersatzbedarf 66 1-19 Beschaftigte 2.217
________ : 20-199 Beschaftigte 904
Ulimeyel el | 200-999 Beschiftigte 127
» ) ab 1000 Beschaftigte 9
Kapazitdtsausweitung
alle Klassen B8%.5Y
Produktinnovation -----------------E 24
Rationalisierung -----------------------; 32
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 56

Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage



GroBhandel

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

-10

-15

-20

-25

-30
FS24  HB24  JB25  FS25

Investitionen

Lage —— Erwartungen

Beschéaftigung

-17
-19

JB26

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen
Investitionen
Beschéaftigung

mgut/hdher mgleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf { 65

Umweltschutz

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschaftsrisiken

(in %)

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs i

Fachkraftemangel

Arbeitskosten

Finanzierung

Auslandsnachfrage

Inlandsnachfrage

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschéftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschéftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

1.242
871
141

17

2.271
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Dienstleistungen (ohne Handel)

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

10\ﬁ

10

-20

FS24  HB24  JB25 FS25  HB25  JB26

Lage —— Erwartungen

Investitionen Beschéaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Lage 30 20

Erwartungen 24
Investitionen 7
Beschaftigung 2

m gut/hdher

N
o

gleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf f 65

Umweltschutz i 16

Kapazitdtsausweitung 119

Produktinnovation : 31

Rationalisierung i 30

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs "‘

Fachkraftemangel

Arbeitskosten

Finanzierung

Auslandsnachfrage i

Inlandsnachfrage

i 56

142

42

57

52

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

7.844
3.663
707
164
12.378

2006 |
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Verkehr und Lagerei

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

-20

-25

-30
FS24  HB24  JB25  FS25

Investitionen

Lage —— Erwartungen

Beschéaftigung

-16

JB26

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

mgut/ndher = gleich m schlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf | 85

Umweltschutz 118

Kapazitdtsausweitung h2

Produktinnovation

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik i 55
Energie- und Rohstoffpreise ]
Wechselkurs ; 2
Fachkréftemangel 54
Arbeitskosten H
Finanzierung
Auslandsnachfrage
Inlandsnachfrage ] 49
Anzahl Teilnehmer
1-19 Beschaftigte 745
20-199 Beschaftigte 710
200-999 Beschaftigte 136
ab 1000 Beschaftigte 19
alle Klassen 1.610
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StraBengliterverkehr

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

-10 \/\/\
-13

-15
-20 239

-25

-27
-30
-35
-40
FS24  HB24  JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Investitionen Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen
Investitionen
Beschaftigung

mgut/hdher = gleich m schlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf i 86

Umweltschutz P14

Kapazitatsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschaftsrisiken s«

Wirtschaftspolitik i 54
Energie- und Rohstoffpreise i 69
Wechselkurs ;: 1
Fachkraftemangel 58
Arbeitskosten P71
Finanzierung
Auslandsnachfrage
Inlandsnachfrage | 48
Anzahl Teilnehmer
1-19 Beschaftigte 296
20-199 Beschaftigte 232
200-999 Beschaftigte 18
ab 1000 Beschaftigte 0
alle Klassen 546
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 60



Gastgewerbe

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

10

AN
7

-5 -5

-10 -1

-15 -15
-18

-20

-25

-30

-35

FS24  HB24  JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen

Investitionen Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen K] 8
Investitionen 0
Beschaftigung 4

mgut/hdher mgleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf

Umweltschutz i 20

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation : 29

Rationalisierung : 28

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

w e w
N

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik ]51

Energie- und Rohstoffpreise 71

Wechselkurs : 1

Fachkréftemangel

Arbeitskosten

Finanzierung __

Auslandsnachfrage

Inlandsnachfrage |

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte 1.366
20-199 Beschaftigte 685
200-999 Beschaftigte 31
ab 1000 Beschaftigte 3
alle Klassen 2.085
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 61
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Finanz- und Versicherungsdienstleistungen

KO nj U n ktu r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

45

40

35

30

25

20

——Erwartungen

KO nJ U n ktu r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen
Beschaftigung

mgut/hdher = gleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf 62

Umweltschutz

Kapazitdtsausweitung : 18

Produktinnovation ; 33

Rationalisierung i 42

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik i 70

Energie- und Rohstoffpreise 20

Wechselkurs ' 1

Fachkréaftemangel i 50

Arbeitskosten
Finanzierung :

Auslandsnachfrage |

Inlandsnachfrage [

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte 613

20-199 Beschaftigte 239

200-999 Beschaftigte 231

ab 1000 Beschaftigte 70

alle Klassen 1.153
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 62



Unternehmensbezogene Dienstleistungen

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

25
20
15 15
10
5
0 ~— -1
-5 8
-10
FS24  HB24  JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Investitionen Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen
Investitionen
Beschaftigung

mgut/hdher = gleich mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf 57

Umweltschutz i 10

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation ; 37

Rationalisierung f 30

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik i 56

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs [} 2

Fachkréftemangel
Arbeitskosten 51
Finanzierung
Auslandsnachfrage B
Inlandsnachfrage i 60
Anzahl Teilnehmer
1-19 Beschaftigte 3.016
20-199 Beschaftigte 1.277
200-999 Beschaftigte 192
ab 1000 Beschaftigte 39
alle Klassen 4524
DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn | 2026 | 63



Reisevermittlung

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

40
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0 ; == =
-5
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-1
-20

FS24  HB24  JB25 FS25  HB25  JB26

Lage —— Erwartungen

Investitionen

Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Lage

Investitionen

Beschaftigung

mgut/hoher

Investitionsmotive

Ersatzbedarf

Umweltschutz

Kapazitdtsausweitung

Produktinnovation

Rationalisierung

Erwartungen

3

N

gleich  mschlecht/geringer

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

28

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise |

Wechselkurs |

Fachkraftemangel
Arbeitskosten
Finanzierung
Auslandsnachfrage

Inlandsnachfrage

i52

33

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

304
42

350
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Kultur- und Kreativwirtschaft

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

20
15

10

-10
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15 -14

-20
FS24  HB24 JB25  FS25 HB25  JB26

Lage —— Erwartungen

Investitionen Beschaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Lage 23 26

Erwartungen 2

Investitionen 18 32

Beschaftigung 24

m gut/hdher

gleich  mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf 52

Umweltschutz i 8

Kapazitdtsausweitung {19

Produktinnovation I 48

Rationalisierung E31

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschéaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise -____
Wechselkurs

Fachkrdftemangel B

Arbeitskosten

Finanzierung

Auslandsnachfrage i

Inlandsnachfrage

52

i71

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

845
287
37

1.175

2026 |

65



Gesundheitswirtschaft

KO nj U n ktU r (Zeitreihe Saldo in Punkten)

20
15 16
10
5 5
0 6
i \/\/ -4
-10
FS24  HB24 JB25  FS25  HB25  JB26
Lage —— Erwartungen
Investitionen Beschéaftigung

KO nJ U n ktU r (Aktueller Anteil der Nennungen in %)

Erwartungen 24
Investitionen

2%

z

mgut/hoher

Beschéaftigung

gleich  mschlecht/geringer

Investitionsmotive

Ersatzbedarf i 64

Umweltschutz

Kapazititsausweitung 125

Produktinnovation 33

—

Rationalisierung 33

Konjunktur: JB = Umfrage Jahresbeginn (Januar), FS = Umfrage Frihsommer (Mai), HB = Herbst (Oktober)
Risiken, Investitionsmotive, Angaben in Prozent, Mehrfachnennungen maglich, rot gestrichelt Wert der Vorumfrage

Geschaftsrisiken s

Wirtschaftspolitik

Energie- und Rohstoffpreise

Wechselkurs

Fachkraftemangel

Arbeitskosten

Finanzierung
Auslandsnachfrage

Inlandsnachfrage

Anzahl Teilnehmer

1-19 Beschaftigte
20-199 Beschaftigte
200-999 Beschaftigte
ab 1000 Beschaftigte
alle Klassen

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn

384
293
74
40
791

2026 |
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Methodik

= Grundlage fur die DIHK-Ergebnisse sind Befragungen der Unternehmen durch insgesamt 79 IHKs. Zu Jahresbeginn 2026 haben die IHKs rund
26.000 Antworten ausgewertet. Die regionalen Auswertungen der IHKs sind auf der DIHK-Homepage verfiigbar..

= Nach Wirtschaftszweigen verteilen sich die Antworten auf die Industrie (25 Prozent), die Bauwirtschaft (sechs Prozent), den Handel (22 Prozent)
und die Dienstleister (47 Prozent). Die Einteilung der Branchen und Wirtschaftszweige in der DIHK-Konjunkturumfrage basiert auf der
Klassifikation der Wirtschaftszweige des Statistischen Bundesamtes (WZ). Dabei wird bis zur Umfrage im Frithsommer 2025 die WZ 2008
verwendet. Ab Herbst 2025 basiert die Einteilung auf der WZ 2025.

= Nach UnternehmensgréBenklassen teilen sich die Antworten folgendermaBen auf: 40 Prozent Unternehmen mit bis zu neun Beschéftigten, 14
Prozent Unternehmen mit zehn bis 19 Beschéftigten, 36 Prozent Unternehmen mit 20 bis 199 Beschaftigten, sechs Prozent Unternehmen mit 200
bis 499 Beschaftigten, zwei Prozent Unternehmen mit 500 bis 999 Beschaftigten, zwei Prozent Unternehmen mit mehr als 1.000 Be schaftigten.

= Die IHKs gestalten ihre Stichprobe so aus, dass ein reprasentatives Stimmungsbild der gewerblichen Wirtschaft vor Ort abgebildet ist (branchen-,
regionen- sowie unternehmensgroBenbezogen geschichtete Stichprobe). Die Aggregation auf Bundesebene erfolgt Gber eine regionale und
branchenbezogene Gewichtung. Die Antworten der regel-maBigen Konjunkturfragen (siehe Fragebogen) von Betriebsstatten mit mehr als 500
Beschaftigten sind mit dem Faktor 2 und die Antworten von Betriebsstatten mit mehr als 1.000 Beschaftigten mit dem Faktor 3 gewichtet. Bei den
Geschaftsrisiken wird auf die Gewichtung nach GréBenklassen verzichtet. Bei Zusatzfragen wird die GroBen -klassen-Gewichtung dann
unterlassen, wenn der ungewichtete Anteil der Unternehmen aussagekraftiger ist.

= Bei der Frage nach den Geschéftsrisiken konnen die Unternehmen zu der Antwortoption ,Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen” einen
Freitext verfassen. In der aktuellen Umfrage lagen rund 6.800 Freitextantworten vor. Diese wurden anhand der genannten Begriffe und
behandelten Themen méglichst trennscharf kategorisiert.

= Die Umfrage hat vom 15.12. bis 23.01.2026 stattgefunden.
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